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Factores Clave de Clasificacion

Entorno Operativo Presionado: En opinién de Fitch, el entorno operativo tiene influencia alta
en el sistema financiero salvadorefo, debido a que el desarrollo econémico bajo limita el
crecimiento crediticio y las oportunidades de negocio de los bancos. También, la crisis sanitaria
internacional en proceso impactara el perfil financiero de las instituciones, incluyendo a Multi
Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. (Mi Banco).

Banco Cooperativo de Nicho: Mi Banco es un banco pequeno en el sistema salvadorefio, con
participaciones ligeramente mayores a 1% en préstamos y depésitos. Su enfoque principal son
préstamos de consumo a empleados publicos y privados, con descuento de némina. Se orienta
al sector de salud publico y su financiamiento es principalmente a través de la captacién de
depdsitos del publico.

Rentabilidad Operativa Presionada: Ante la crisis, Fitch opina que la rentabilidad operativa de
Mi Banco registrard un descenso, en linea con el sistema financiero nacional, por una
contraccién de la actividad econémica. Fitch cree que su volumen de negocios serd menor.

Activos Sensibles a Deterioro: Fitch prevé que la porcion de cartera no garantizada con
ordenes de pago irrevocables (6% cartera bruta) seria mas sensible a deterioros; en especifico,
las carteras Pyme, de tarjeta de crédito y vivienda. A diciembre de 2019, la mora mayor de 90
dias fue un bajo 0.40%, acorde con su historia reciente e impulsado por el porcentaje alto
(94.2%) de cartera de consumo y municipal, cobrada via orden irrevocable de pago.

Capitalizacion Moderada: Al cierre fiscal 2019, el indicador de Capital Base segun Fitch fue de
un modesto 13.8%, lo que le da una capacidad razonable de absorber pérdidas. En términos
regulatorios, Mi Banco muestra una solvencia mayor de 17.8% al cierre de 2019. Esto es por
acciones preferentes emitidas, las cuales no computan dentro del calculo de Capital Base
segun Fitch, de acuerdo a la metodologia de la agencia.

Estructura de Fondeo: Fitch no descarta restricciones al fondeo institucional de la entidad,
aunque esto podria ser mitigado por la estructura de depdsitos de clientes basada en
depdsitos a plazo. A diciembre de 2019, Mi Banco mostraba una estructura de fondeo basada
en depodsitos (74.1% del fondeo total) con concentracion alta en depdsitos a plazo (88% de los
depdsitos totales). Por su parte, Fitch no elimina la posibilidad de que haya endurecimientos en
los términos y condiciones de las lineas de financiamiento en el mediano plazo.

Sensibilidades de Clasificacion

Deterioro del Perfil Financiero: Bajas en las clasificaciones resultarian de un deterioro en la
calidad de activos y rentabilidad operativa que reduzcan el indicador de Capital Base segln
Fitch sobre activos ponderados por riesgos consistentemente por debajo de 12%.

Resistencia a Presiones del Entorno Operativo: La Perspectiva podria revisarse a Estable si
Mi Banco mostrara resistencia ante el entorno operativo presionado y conservara una calidad
de activos y rentabilidad comparativamente mejor que la de sus pares.
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Fitch Ratings afirmé la clasificacion nacional de largo plazo y corto plazo de Mi Banco en ‘EA-
(slv)" y ‘F2(slv), respectivamente. La Perspectiva de la clasificacidn de largo plazo se revisé a
Negativa desde Estable.

La Perspectiva Negativa refleja la opinion de Fitch sobre los riesgos incrementales que
enfrenta Mi Banco ante el deterioro del entorno operativo, producto de la crisis internacional
provocada por la extensién del coronavirus. Fitch prevé que la rentabilidad de Mi Banco se
reducira ante una baja en el crecimiento crediticio como en la generacion de ingresos, asi como
frente a presiones de deterioro de su cartera de préstamos.

Cambios Relevantes

En opinién de Fitch, la crisis sanitaria internacional en desarrollo impactara el perfil financiero
de los bancos, principalmente en una reduccion de sus ingresos por intereses, y presionara la
calidad de sus carteras de préstamos, ya que desacelerara el crecimiento econémico y del
crédito e interrumpira actividades empresariales. Para afrontarla, el gobierno de El Salvador y
el Banco Central estdn adoptando medidas que también tendran influencia en el perfil
financiero de los bancos; entre ellas, el diferimiento a tres meses en el pago de algunos
préstamos a las personas y empresas afectadas directamente por la crisis, cierre temporal de
algunos negocios, flexibilizacion de condiciones para reestructura y refinanciamiento de
créditos e incentivos para el otorgamiento de préstamos empresariales, entre otros.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Fitch opina que Mi Banco puede mantener su franquicia ante la contraccién econdmica
anticipada por los efectos del coronavirus. Mi Banco seguird generando ingresos de manera
consistente en el ejercicio fiscal actual, aunque probablemente menores que los proyectados.
La institucion mantendra su estrategia de aumentar la penetracion de nichos de mercado y
desarrollo de productos de banca minorista, pero sus planes de incrementar su participaciéon
en segmentos de Pyme seleccionados podrian tener un retraso.

La participacién global en el sistema financiero regulado local es pequefa, pero tiene una
posicion competitiva como entidad financiera cooperativa. A 2019, la participacion en el
sistema total (bancos comerciales, sociedades de ahorro y crédito y bancos cooperativos) era
de 1.3% en préstamos brutos y 1.1% en depdsitos pero, dentro del subgrupo cooperativista
regulado registra 22.1% y 21.1%, ocupando el tercer lugar en ambas categorias entre seis
entidades. También, como miembro del Sistema Fedecredito, destaca como la entidad socia
con mayor participacién, con 10.1% en préstamos y 12.1% en depdsitos, respectivamente.

Fitch opina que las politicas de riesgo de Mi Banco se mantienen prudentes. Se favorecen de la
ventaja competitiva del banco en cobrar las colocaciones via 6rdenes irrevocables de pago
(OIP), las cuales aplican a 99.5% de la cartera de consumo y 100% de la cartera a alcaldias,
igual a 94.5% de la cartera total.

Fitch cree que la Unidad de Riesgos genera un control adecuado de los riesgos asociados a la
entidad, incluyendo la identificacion de riesgos materiales y el establecimiento de mitigantes.
La entidad ha invertido recientemente en herramientas tecnolégicas que facilitan la
administracion de los riesgos de mercado y operativos, lo que la agencia considera favorable
para su desarrollo de negocios.

La agencia cree que el crecimiento de la entidad serd menor al planificado por la crisis. A 2019,
este fue rapido, mayor que el de sus pares y el sistema bancario local, pero Fitch considera que
el banco posee controles de riesgo efectivos, que han permitido que la expansion no altere sus
indicadores de calidad de cartera, ya que se mantienen favorables. A 2019, el volumen de
negocios crecio 22.3% frente a 15.7% de los bancos cooperativos supervisados y 4.71% de los
bancos comerciales. De manera similar, el balance total crecié 22.2% frente a 7.07% y 7.96%,
respectivamente.
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Presentacion de Estados
Financieros

Para el presente andlisis, se utilizaron los
estados financieros del periodo 2016-
2019, auditados por KPMG, se presentd
una opinion sin salvedades.

La informacion fue preparada de acuerdo
con las Normas Contables para Bancos
Cooperativos y las Normas Contables
para Bancos que le son aplicables,
emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador.

Ademas, se utilizo informacién
complementaria proporcionada por la
administracion.
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La agencia considera que Mi Banco posee las herramientas adecuadas para actuar frente a
cambios inesperados en el entorno. El riesgo de tasa de interés se calcula mediante el valor en
riesgo (VaR, por sus siglas en inglés), como resultado de un cambio en las tasas de interés de
activos y pasivos sensibles a estas, lo que representa una pérdida baja de 0.14% del
patrimonio. Ademas, este riesgo se mitiga de manera parcial, al tener la totalidad de los
préstamos contratados a tasas variables. En lo referente a las inversiones, Fitch las considera
de riesgo bajo. El banco mantiene todas sus operaciones en délares estadounidenses, por lo
que no existe riesgo cambiario.

Desarrollos Clave Recientes
Politicas de Riesgo Revisadas

Desde el ejercicio fiscal 2020, Mi Banco aplica politicas de otorgamiento de créditos
actualizadas con el propésito de fortalecer la estrategia comercial del segmento empresas y
del producto de tarjetas de crédito para el segmento de personas. Estas incluyen niveles de
aprobacién por monto vy jerarquia de aprobacion, asi como reglamentos especificos para sus
comités de crédito. El banco desea potenciar paulatinamente dicha linea de negocio de
creditos empresariales. Fitch opina que Mi Banco estaria en la capacidad de ejecutar esta
diversificacién de cartera de manera favorable, contribuyendo al fortalecimiento del perfil de
la compafiia una vez se haya estabilizado el entorno operativo.

Por otro lado, la politica de inversiones de Mi Banco, también revisada. Sigue en linea con el
apetito de riesgo conservador, dado que prioriza un retorno moderado y disponibilidad de los
fondos ante potenciales eventualidades. La politica establece la calidad crediticia de los
instrumentos a invertir, asi como plazos y montos maximos y niveles de aprobacién. A
diciembre de 2019, el portafolio de inversiones se orientaba a requerimientos de liquidez y se
enfocaba en emisiones de corto plazo con garantia soberana y en emisiones locales
clasificadas al menos en la categoria de las BBB en escala nacional.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
31dic 2019 31dic 2018 31dic2017 31dic2016
Cierre de afo Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
USD miles USD miles USD miles USD miles
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 10,665.0 9,373.4 8,278.9 74294
Comisiones y Honorarios Netos 14.2 13.9 46.8 63.7
Otros Ingresos Operativos (398.1) (388.6) 852.5 720.5
Ingreso Operativo Total 10,266.9 8,998.7 9,178.2 8,213.6
Gastos Operativos 6,358.0 5,529.1 4,365.3 4,097.2
Utilidad Operativa antes de Provisiones 6,268.5 5,750.7 4812.9 4,116.4
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 2,372.6 2,356.3 880.5 519.6
Utilidad Operativa 3,895.9 3,394.4 3,9324 3,596.8
Otros Rubros No Operativos (Neto) 2,944.3 3,097.0 -24.1 139.6
Impuestos 948.2 1,208.5 1,010.0 1,213.2
Utilidad Neta 3,5324 3,001.8 2,898.3 2,523.2
Otro Ingreso Integral N.A. N.A. N.A. N.A.
Ingreso Integral segun Fitch 3,532.4 3,001.8 2,898.3 2,523.2
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 185,055.8 151,364.8 126,737.7 111,787.1
- De los Cuales Estan Vencidos 736.5 585.9 484.7 413.2
Reservas para Pérdidas Crediticias 1,484.9 1,187.0 944.9 868.2
Préstamos Netos 183,570.9 150,177.8 125,792.8 110,918.9
Préstamos y Operaciones Interbancarias 33,250.9 27,854.9 25,503.2 15,557.3
Derivados N.A. N.A. N.A. N.A.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 6,586.7 5,569.5 5,941.3 818.3
Total de Activos Productivos 223,253.3 183,602.2 157,237.3 127,294.5
Efectivo y Depdsitos en Bancos 18,419.3 15,248.7 13,098.1 9,971.6
Otros Activos 4,898.9 3,454.0 3,215.0 1,855.8
Total de Activos 247,281.8 202,292.4 173,550.4 139,121.9
Pasivos
Depésitos de Clientes 153,172.2 120,336.4 99,040.2 79,875.9
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo N.A. N.A. N.A. 2,908.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 53,595.3 55,687.7 50,045.7 33,790.9
Obligaciones Negociables y Derivados N.A. N.A. N.A. N.A.
Total de Fondeo 206,767.5 176,024.1 149,085.9 116,575.2
Otros Pasivos 3,798.4 1,968.3 2,681.5 2,843.9
Acciones Preferentes y Capital Hibrido N.A. 8,691.5 5,352.2 5,345.6
Total de Patrimonio 28,124.3 24,300.0 21,783.0 19,702.8
Total de Pasivos y Patrimonio 247,281.8 202,292.4 173,550.4 139,121.9
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=UsSD1 USD1=USD1 USD1=UsSD1

Fuentes: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Mi Banco.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

31dic2019 31dic2018 31dic 2017 31dic2016
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 19 2.1 2.8 3.1
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 55 5.8 6.4 6.9
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 50.4 49.0 47.6 49.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 13.8 13.1 12.8 12.0
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.4 0.4 0.4 0.4
Crecimiento de Préstamos Brutos 223 19.4 134 25.3
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 2016 202.6 195.0 210.1
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 14 17 0.7 0.5
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) N.A. N.A. N.A. N.A.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado N.A. N.A. N.A. N.A.
Indicador de Capital Base segun Fitch 13.8 14.6 15.1 16.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 112 118 124 141
Indicador de Apalancamiento de Basilea N.A. N.A. N.A. N.A.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 N.A. N.A. N.A. N.A.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch (27) (2.5) (2.1) (2.3)
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Depdsitos de Clientes 120.8 125.8 128.0 140.0
Indicador de Cobertura de Liquidez N.A. N.A. N.A. N.A.
Depésitos de Clientes/Fondeo 711 68.4 66.4 68.5
Indicador de Fondeo Estable Neto N.A. N.A. N.A. N.A.

Fuentes: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Mi Banco.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Fitch opina que Mi Banco seguira registrando una calidad de activos crediticios buena, aunque
probablemente con indicadores de deterioro incrementados por la crisis, debido a la
diversificacion menor de segmentos econdmicos (consumo representd 81% del portafolio a
diciembre de 2019) en relacion a entidades financieras de tamafio mayor. Por su parte, el
portafolio de inversiones no tendrd cambios relevantes, aunque podria migrar a efectivo, de
ser requerido.

Segun Fitch, Mi Banco podria tener deterioros en la porcion de cartera no garantizada con
ordenes de pago irrevocables, especificamente las carteras Pyme, de tarjeta de crédito y
vivienda, pero, favorablemente, estas solamente representan 5.8% del total de la cartera
bruta. Asimismo, el restante 94.2% (créditos de consumo decrecientes y financiamientos a
alcaldias) presentan OIP (99% en consumo y 100% en alcaldias), aparte del mitigante bueno
que la mayoria de deudores labora en instituciones del sector salud, cuya importancia ha
aumentado por la crisis, y que, por decreto legislativo, ninglin trabajador podra ser despedido
en el periodo de cuarentena.

Al cierre fiscal de 2019, el indice de mora mayor de 90 dias fue de un bajo 0.40%, acorde con su
historia reciente, impulsado por el porcentaje alto de cartera cobrada via orden irrevocable de
pago y muy inferior al promedio de la banca comercial de 1.8%. Favorablemente, y, acorde con
su aproximacién conservadora al riesgo, el indice de coberturas de vencidos es cercana a
202%, superior al promedio de los bancos comerciales de 129% y los bancos cooperativos de
115%. Este nivel de coberturas alto es una practica deliberada de la administracion,
considerada prudente. Los castigos netos son minimos, de 0.73% de los préstamos brutos
promedio, mientras que las reestructuraciones y refinanciamientos no superan 0.86% del total
de cartera bruta.

Natural al modelo de negocio enfocado en consumo, las garantias reales (hipotecas, fondos de
garantia, depdsitos pignorados y otras prendarias) son de un bajo 5.2%, mientras que las
concentraciones por deudor son moderadas vy, a la baja, constituyéndose los 20 mayores
deudores en 15.3% de la cartera bruta (2018: 17%; 2017: 20%) o 1.1 veces (x) el Capital Base
segun Fitch. Todos los principales deudores son entidades publicas, en su mayoria alcaldias.

Las inversiones tienen el objetivo de lograr beneficio econémico moderado de los excedentes
de liquidez. La agencia considera que poseen un riesgo bajo. Al cierre de 2019, las inversiones
fueron 2.12% del total de activos productivos, conformadas por titulos de corto plazo (no
mayores a seis meses) emitidos por el gobierno. Ademas, Mi Banco ha colocado USD2.0
millones en un fondo de inversion abierto, por lo que la disposicion de los fondos es a voluntad
de laentidad.

Ganancias y Rentabilidad

Ante la crisis socioecondmica, Fitch opina que la rentabilidad operativa de Mi Banco registrara
un descenso, en linea con el sistema financiero nacional, por la contraccion en la actividad
econdmica. Sin embargo, los indicadores de rentabilidad operativa podrian mantenerse
superiores a los de la banca comercial.

A diciembre de 2019, el retorno operativo sobre activos ponderados por riesgo fue de 1.94%,
menor a su promedio histérico 2016-2018 de 2.65%, pero mayor que 1.50% de los bancos
comerciales con modelos de negocio mas universales. También, los retornos operativo y neto
sobre patrimonio son altos, de 15.2%y 13.8%, respectivamente, y superiores al promedio de la
banca comercial de 9.4% y 9%, respectivamente. La rentabilidad descansa en un MIN
adecuado a los segmentos objetivos, eficiencia operativa adecuada y gastos por provisiones
relativamente moderados.
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Durante 2019, Mi Banco ajustod las tasas activas para ganar competitividad ante competidores
mas grandes en su segmento, aunque esto se compensa con un costo de pasivos menor,
particularmente de depdsitos. Por otra parte, su diversificacion de ingresos via ingresos no
financieros seguira creciendo en la medida en que el volumen de negocios incremente, por lo
que la agencia estima que no habran mejoras materiales.

Capitalizacion y Apalacamiento

Fitch opina que la capitalizacion de Mi Banco es modesta dado el calculo del Capital Base
segun Fitch. Al cierre fiscal 2019, el indicador de Capital Base segun Fitch fue de 13.75%, lo
que brinda una capacidad razonable de absorber perdidas. Mi Banco compara en este sentido
por debajo del promedio de la banca comercial (16.3%) y de su mismo promedio histérico
reciente (2016-2018: 15.5%), dado el crecimiento acelerado de la entidad.

En términos regulatorios, Mi Banco mostré una solvencia mayor, de 17.8%, al cierre de 2019.
Esto es por acciones preferentes emitidas que no computan dentro del calculo de Capital Base
segln Fitch, de acuerdo a la metodologia de la agencia. Esta estd muy por encima de 12%
minimo requerido, segun la regulacién local.

La entidad tiene planes de fortalecer su posiciéon patrimonial, los cuales podrian retrasarse
dada la coyuntura. Emitié USD1.3 millones de acciones comunes en 2019 de un total de USD2
millones planeado. Espera colocar los USD700 miles durante 2020.

Fondeo y Liquidez

Fitch prevé que la estructura de fondeo de Mi Banco tenga cambios en la medida en que los
efectos de la crisis agraven la economia nacional. La agencia no descarta restricciones al
fondeo profesional de la entidad aunque esto podria ser mitigado por la estructura de
depdsitos de clientes basada en depdsitos a plazo.

Mi Banco, favorablemente, a diciembre de 2019, mostraba una estructura de fondeo basada
en depdsitos (74.1%) con concentracion alta en depdsitos a plazo (88%) pero con costo
decreciente para ganar competitividad en la plaza local. Asimismo, el fondeo profesional tiene
un numero moderado de fondeadores (10), entre seis bancos locales, dos bancos
internacionales, uno multilateral y un inversionista cooperativo aleman. Las relaciones con los
bancos internacionales, de origen panamefio, iniciaron en 2019. Complementariamente, existe
una titularizacién hecha en 2017 y la emisién de papeles bursatiles programada para 2020.
Fitch no descarta que esta ultima sea retrasada si las condiciones de mercado no son las
favorables. Por su parte, el costo de fondos podria mantenerse: Si bien los planes de la entidad
son los de bajarlos, pudiese existir una necesidad de mantenerlos para captar en un escenario
de estrés.

Al cierre fiscal 2019, el indicador de préstamos a depédsitos de clientes fue de 120.8%,
mostrando una mejora en relacién con su promedio reciente 2016-2018 de 131.2%. Por su
parte, los depdsitos a plazo presentan un indice de renovacion cercano de 75%, una reduccién
desde un 95% por la tactica de renovar depésitos a un costo mas bajo o sustituirlos por nuevos.

Las concentraciones por depositantes se han reducido de manera notable: a diciembre de
2019, los 20 depositantes mayores por grupos econémicos representaron 36.7% del total de
depdsitos, cuando, a 2018, el porcentaje fue cercano a 45%. Fitch considera que los niveles de
concentracion permanecen altos, pero opina que Mi Banco puede seguir reduciéndolas de
manera progresiva. Ademas, su gestion de dichos depdsitos es buena, estableciendo una
distribucién de los vencimientos de depdsitos a plazo captados que permite responder a
requerimientos de liquidez de corto plazo.

Fitch considera que la expansion de fuentes de fondeo disminuye los riesgos asociados a una
base de depositantes concentrada con deposito que en parte impulsan su crecimiento via
precio aunque no descarta que hayan endurecimientos en los términos y condiciones de las
lineas de financiamiento en el mediano plazo por la coyuntura. La titularizacién no es
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clasificada por Fitch. Aunado a esto, Mi Banco planea una emision de papeles bursétiles en el
mercado local, cuya salida puede retrasarse por la crisis.
La liguidez de Mi Banco es aceptable y en linea con sus promedios histéricos. En cuanto a los
activos liquidos, estos representaron 23% del total de activos y 37.2% de los depdsitos. Los
activos liquidos se componen en su mayoria por la reserva de liquidez y depédsitos en bancos
locales, dejando el resto a inversiones, con plazos menores a seis meses. De acuerdo a la
metodologia de la agencia, las emisiones sin garantia especifica tienen una clasificacion al nivel
de su emisor. Las garantizadas con prenda son clasificadas un nivel superior de la entidad
emisora.
Principales Caracteristicas de Emision
Monto Autorizado
Denominacion Tipo de Instrumento Moneda (USD millones) Plazo (Afios) Garantia Series
PBMIBANCO1 Papel bursatil Dolares 25 Hasta 7 afios Prendaria o Por definirse
estadounidenses sin garantia

Fuente: Mi Banco y Fitch Ratings.

Clasificaciones en Escala de Fitch

- Clasificacion nacional de largo plazo en ‘A-(slv)’ con Perspectiva Negativa;
- Clasificacion nacional de corto plazo en ‘F2(slv)’.

- Clasificacion de emision PBMIBANCO1 con garantia en ‘A(slv)’;

- Clasificacion de emision PBMIBANCO1 sin garantia en ‘A-(slv)".

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo E
y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que va de N-1 a N-5. El
sufijo (slv) indica que se trata de una clasificacion nacional en El Salvador. Las definiciones de
las clasificaciones se encuentran disponibles en
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america
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Informacion Regulatoria
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Multi Inversiones Banco Cooperativo
delos Trabajadores, S.C.de R.L.de C.V.

FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 3/31/2020
NUMERO DE SESION: 031-2020

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:
AUDITADA: 31/12/2020

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): Ordinaria
CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

--Emisor Nacional de Largo Plazo: ‘EA-(slv)’, Perspectiva Estable;
--Emisién de deuda PBMIBANCO1 sin garantia en ‘A-(slv)’;
--Emisién de deuda PBMIBANCO1 con garantia en ‘A(slv)’.

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION:

https://assets.ctfassets.net/03fbs70ah13w/40zfOKRhPfR9TwkbXz9590/3f90a55a3d127dca
71fb359f1b705315/Escala_de_Calificaciones_Nacionales_regulatorias_Julio_2018_EI_Salvad
or.pdf

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude
a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacién.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o
recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién, sino un factor
complementario a las decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran
responsables de una opinion en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y
estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.”

Bancos
El Salvador
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Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del
emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

TODAS LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CLASIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LAENTIDAD CLASIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CLASIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono:
1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso.
Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus clasificaciones, asi como en la realizacion de otros informes
(incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que
Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus
metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la
investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision
clasificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, |la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una clasificacién o un informe serd
exacta y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitchy
al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus clasificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las clasificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro
e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como
resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las clasificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una clasificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirdn alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
clasificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan
en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por una clasificacion o un
informe. La clasificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que
dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una
clasificacion de Fitch no es un prospecto de emisidn ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por
el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las clasificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento
por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son
una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados
en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por
las clasificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En
algunos casos, Fitch clasificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras
monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacién de una clasificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su
nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el
“Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a
la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrdnica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
clasificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtin la definicién de
la“Corporations Act 2001".
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