MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS
TRABAJADORES, S.C. DER.L. DEC.V.
(MULTIINVERSIONES MI BANCO)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados Financieros
31 de diciembre de 2015y 2014

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L.DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

indice del Contenido
Informe de los Auditores Independientes

Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




M KPMG’ ik,
Calle Loma Linda N° 266 Teléfono: (503) 2213-8400

Colonia San Benito Fax: (503) 2245-3070

Apartado Postal 05-151 e-mail:  SV-FMkpmg@kpmg.com
San Salvador, El Salvador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Socios de
Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.:

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Multi Inversiones Banco Cooperativo de
los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V., los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
ahos terminados en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros antes mencionados han sido preparados por la Administracion con
base a las Normas Contables para Bancos Cooperativos y Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Contables para Bancos Cooperativos y Normas Contables
para Bancos vigentes en El Salvador, y del control interno que la Administracion determino necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a
fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficie apropiada para
proporcionarnos la base de nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de
R.L. de C.V. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Contables para Bancos Cooperativos y
Normas Contables para Bancos vigentes en El Salvador.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién por la siguiente circunstancia, llamamos la atencién a la nota (2) a los estados
financieros que describe las bases de contabilizacién. Los estados financieros estan preparados de
conformidad con las Normas Contables para Bancos Cooperativos y Normas Contables para Bancos
vigentes en El Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y las diferencias principales entre la normativa utilizada y las NIIF se
presentan en las notas a los estados financieros; en consecuencia, estos estados financieros deben ser
leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la nota (2). Los estados financieros y
sus notas se preparan de conformidad con la NCB 017 Normas para la Elaboracion de Estados Financieros
de Bancos; asimismo, la NCB 018 Normas para la Publicacién de Estados Financieros de los Bancos
requiere que las notas que se publican sean un resumen de las notas que contienen los estados financieros
auditados.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014
Activos
Activos de intermediacion:
Caja y bancos 4 22,7411 20,407.7
Cartera de préstamos (neto) 7.8,9 88,717.9 81,791.8
111,459.0 102,199.5
Otros activos:
Bienes recibidos en pago o adjudicados (neto) 10 83.1 220.0
Inversiones accionarias 11 753.0 710.8
Diversos 2435 2.2
1,079.6 1,208.0
Activo fijo:
Bienes muebles e inmuebles (neto) 12 1,022.8 1,064.9
Amortizables 12 90.8 85.0
1,113.6 1,149.9
Total de activos 113,652.2 104,557.4
Pasivo y Patrimonio
Pasivos de intermediacion:
Depésitos de clientes 13 57,363.0 55,227.8
Préstamos con el Banco de Desarrollo de El Salvador 9,14 1,868.7 2,052.2
Préstamos de instituciones de crédito 9,15 29,571.4 25,488.3
88,803.1 82,768.3
Otros pasivos:
Diversos 1,170.2 1,321.7
Impuesto sobre la renta 25 711.8 846.2
1,882.0 2,167.9
Total de pasivos 90,685.1 84,936.2
Patrimonio:
Capital social pagado 7,418.5 6,363.8
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio ganado 15,548.6 13,257.4
Total patrimonio 22,9671 19,621.2
Total de pasivos y patrimonio 113,652.2 104,557.4

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.

(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Intereses de préstamos
Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses sobre depodsitos

Total de ingresos de operacion

Costos de operacion:
Intereses por captacion de depdsitos
Intereses sobre préstamos
Costos de otras operaciones

Total costos de operacion

Reservas de saneamiento

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion:
De funcionarios y empleados
Gastos generales
Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos de operacion 26
Utilidad de operacion

Dividendos
Otros ingresos y gastos (neto) 43

Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre la renta 25
Contribucion Especial Grandes Contribuyentes 25

Utilidad neta

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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2015 2014
11,439.8 10,642.4
114.8 151.9
308.5 255.3
11,863.1 11,049.6
3,047.9 2,362.6
1,885.6 1,818.8
231.7 163.9
5,171.2 4,345.3
400.2 372.0
5,5671.4 4,717.3
6,291.7 6,332.3
1,794.5 1,464.4
1,518.1 1,207.4
198.0 1563.7
3,5610.6 2,825.5
2,781.1 3,5606.8
42.2 27.7
732.5 248.1
3,655.8 3,782.6
(932.4) (1,048.9)
(12.1) 0.0

2,733.7




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.

(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto informacién sobre acciones)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
Nota de 2013 Aumentos Disminuciones de 2014 Aumentos Disminuciones de 2015
Patrimonio:
Capital social pagado 5,840.2 590.9 67.3 6,363.8 1,168.5 113.8 7.418.5
Capital social no pagado 28.1 0.0 0.2 27.9 0.0 15.3 12.6
Reserva legal 23 2,920.0 261.9 0.0 3,181.9 527.3 0.0 3,709.2
Reservas voluntarias 5,271.7 2,051.0 0.0 7,322.7 2,149.2 0.0 9,471.9
Utilidades distribuibles 24 2,246.4 2,982.8 2,775.2 2,454.0 2,878.3 3,283.0 2,049.3
16,306.4 5,886.6 2,842.7 19,350.3 6,723.3 3,412.1 22,661.5
Patrimonio restringido:
Donaciones 4.0 0.0 0.0 4.0 0.0 0.0 4.0
Superavit ganado no distribuible 24 249.1 266.9 249,1 266.9 301.6 266.9 301.6
253.1 266.9 249.1 270.9 301.6 266.9 305.6
Total patrimonio 16,559.5 6,163.5 3,091.8 19,621.2 7,024.9 3,679.0 22,967.1
Valor contable de la accion 14.11 15.35 15.45
Clase de acciones:
Acciones comunes 415,288 405,976 415,763
Acciones preferentes 758,351 872,351 1,070,451
Total de acciones 1,173,639 1,278,327 1,486,214
Valor nominal de acciones 5.00 5.00 5.00

Véanse notas que acomparan a los estados financieros.




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.

(MIULTI INVERSIONES NI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado en
actividades de operacion:

Reserva para saneamiento de préstamos y productos por cobrar - neto
Reservas por activos extraordinarios - neto
Depreciaciones y amortizaciones
Intereses y comisiones por recibir - neto
Intereses y comisiones por pagar - neto
Ganancia en venta de activos extraordinarios - neto
Ganancia en venta o retiros de activos fijos
Ingresos por capitalizacion de dividendos

Sub total

Aumento en cartera de préstamos
Aumento en otros activos

Aumento en depositos del pablico
(Disminucién) aumento en otros pasivos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisiciones de activo fijo
Adquisiciones de bienes extraordinarios
Venta de activos fijos
Venta de activos extraordinarios

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Emisién de acciones
Redenciéon de acciones
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

2015 2014
2,611.3 2,733.7
86.4 (74.2)
56.1 102.2
198.0 153.7
(34.7) (17.9)
(194.8) 338
7.3 (39.2)
0.0 4.7)
(42.2) 0.0
2,687.4 2,887.4
(6,993.8) (10,354.7)
9.2 (102.2)
2,278.3 6,454.9
(285.9) 376.1
(2,304.8) (738.5)
(126.5) (183.2)
0.0 (154.3)
0.0 10.0
132.0 70.0
55 (257.5)
3,951.3 2,120.2
1,033.8 590.9
(113.8) (67.3)
(238.6) (222.3)
4,632.7 2,421.5
2,333.4 1,425.5
20,407.7 18,982.2
22,741.1 20,407.7




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
(MULTIINVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota (1)

Nota (2)

Operaciones

MuLT!I INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V., que
utiliza la marca de servicios para amparar sus negocios financieros “MULTI INVERSIONES MI
BANCO", esta constituido como Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital
Variable, sujeta a la vigilancia de la Superintendencia del Sistema Financiero, y tiene por giro
principal dedicarse a todos los negocios financieros permitidos por las leyes de la Republica
de El Salvador. Las principales operaciones de MULTI INVERSIONES Ml BANCO son: la colocacion
de recursos captados del publico entre los empleados de los diversos sectores econémicos,
asi como la atencidon de necesidades de capital de trabajo para la micro y pequefa empresa.

Los registros contables de MULTI INVERSIONES MI BANCO se llevan en Délares de los Estados
Unidos de América, representados por el simbolo (US$).

Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de Délares.
Principales Politicas Contables

Las normas contables utilizadas para la preparacién de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero, no obstante dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacién y Supervision del Sistema Financiero.

2.1 Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por la Administracién de MULTI INVERSIONES
MI BANCO con base en las Normas Contables para Bancos Cooperativos, las Normas
Contables para Bancos (NCB) vigentes en El Salvador que le son aplicables y a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC - hoy incorporadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF), prevaleciendo la normativa
regulatoria cuando haya conflicto entre ambas. Asimismo, la normativa regulatoria
requiere que cuando las NIIF presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo
evento, se adopte la més conservadora. En la nota (39) se presentan las principales
diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

2.2 Inversiones financieras
La cartera de inversiones se valla al valor de mercado cuando se trata de instrumentos
que se transan con regularidad en el mercado bursétil salvadorefo. Los titulos valores
emitidos por entidades radicadas en el pais sin cotizacién en el mercado bursatil
salvadorefio se valian con base a la categoria de riesgo asignada por una calificadora
de riesgos inscrita en la Superintendencia del Sistema Financiero. Los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursétil salvadoreno y sin clasificacion de rigsgg aldan a
su valor presente.




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
(MULTIINVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.3

2.4

25

2.6

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas patrimoniales sobre la base de lo
devengado. La provisiéon de intereses sobre préstamos se suspende cuando éstos tienen
mora superior a 90 dias.

Activo fijo

Los bienes muebles e inmuebles se registran a su valor de adquisicién o de
construcciéon.  MULTI INVERSIONES MI BANCO no ha realizado revalio a los bienes
propiedad de ésta. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como
los gastos por mantenimiento y reparaciones que no extienden significativamente la
vida atil del bien se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren. La
depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base a la vida (til estimada de
los activos. Las tasas de depreciacion y vida Util son establecidas financieramente para
cada tipo de bien, tomando como base para algunos de éstos, el porcentaje maximo de
deduccion anual establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta, siendo la vida util
promedio la siguiente:

Vida util
Tipo de bien promedio
Edificaciones 40 anos
Mobiliario y equipo de oficina 2 anos
Vehiculos 6 anos
Otros 2 anos

Indemnizacion laboral

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de MULTI
INVERSIONES MI BANCO segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Trabajo vigente, pueden llegar a ser pagadas en caso de despido. MULTI
INVERSIONES MI BANCO posee la politica de indemnizar anualmente a su personal,
reconociendo en gastos las cantidades pagadas y un pasivo por los montos pendientes
de pago. Al 31 de diciembre de 2015y 2014 se contaba con US$3.8 y US$3.9 de provision
para dicha compensacion.

Reservas de saneammiento

La constitucién de reservas de saneamiento de préstamaos, intereses por cobrar y otros
activos de riesgo, se hacen con base a normas regulatorias. Dichas normas permiten
evaluar los riesgos de cada deudor de la Institucion, con base a los criterios de:
capacidad empresarial y de pago, responsabilidad, situacion econémica y cobertura de
las garantias reales. '




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminuciones del riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo
de deudores hasta por el valor provisionado. Cuando el valor retirado del activo es
superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a gastos.

MuLTI INVERSIONES MI BANCO constituye las reservas de acuerdo a lo que establece la
NCB-22 “Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las
Reservas de Saneamiento”, basadas en los siguientes criterios: a) para créditos
categoria “A1”, el porcentaje de reserva es el 0%, b) para créditos categoria “A2” el
porcentaje de reserva es el 1%, c) para créditos categoria “B” el porcentaje de reserva
es el 5%, d) para créditos categoria “C1” el porcentaje de reserva es el 15%, e) para
créditos categoria “C2"” el porcentaje de reserva es el 25%, f) para créditos categoria
“D1” el porcentaje de reserva es el 50%, g) para créditos categoria “D2” el porcentaje
de reservaes el 75% y h) para créditos categoria “E” el porcentaje de reserva es el 100%.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacién, que
a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 206 de la
Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion. El monto de
estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados determinados por la
Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los resultados conforme se elimine
el exceso correspondiente. MULTI INVERSIONES MI BANCO no posee exceso de créditos
relacionados, por lo que dicha reserva no ha sido constituida.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia, se determina que es
necesario recalificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al
quince por ciento de la muestra examinada.

El monto de estas reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas
por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Instituciéon cuando a su
juicio MULTI INVERSIONES Ml BANCO haya mejorado sus procedimientos de calificacion
de deudores.

Las reservas de saneamiento en exceso de los requerimientos minimos establecidos
por la normativa, aparecen bajo la denominacion de voluntarias, dicha constitucion se
ha efectuado de acuerdo a requerimiento de la Superintendencia del Sistema Financiero
de constituir reservas voluntarias hasta cubrir el 100% de la cartera vencida.

Las reservas restringidas estan formadas por la reclasificacion de deudores por
cobertura de garantias hasta el 31 de diciembre de 2000, por las reclasificaciones de
deudores en consecuencia de la entrada en vigencia de la normativa actual para la
calificacion de deudores y por las que se constituyan para igu

reservas de saneamiento con la cartera registrada contablemen $3mo ven .
S INSCRIPCION
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES NMI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
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2.8

2.9

2.10

Las reservas de saneamiento por pérdidas potenciales por incobrabilidad, se
determinan con base a datos empiricos de cada banco y son establecidas por la gerencia
de cada entidad.

Préstamos vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital de aquellos préstamos
que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a 90 dias, o cuando la entidad
ha efectuado gestiones de recuperacion internas que han sido infructuosas y se toma la
decisién de cobrarlos por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada.

Inversiones accionarias

MULTI INVERSIONES MI BANCO contabiliza sus inversiones en acciones en FEDECREDITO,
al costo de adquisicién, por ser ésta una participacién minoritaria. MULTI INVERSIONES M
BANCO puede invertir en otras entidades previa autorizacién de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Las inversiones en acciones de subsidiarias y sociedades de inversion conjunta se
registran utilizando el método de participacion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se
poseian inversiones en subsidiarias ni inversion conjunta.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora
se traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amortiza
anualmente en un plazo de hasta tres afos contados a partir de la fecha de adquisicion
de la inversion.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valtio pericial de los bienes realizados por perito inscrito
en la Superintendencia del Sistema Financiero. De conformidad al articulo 47 de la Ley
de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, los activos extraordinarios
adquiridos deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a contar de la fecha
de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
afnos, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta
qgue se ha percibido.

Transacciones en moneda extranjera

A partir del 1 de enero de 2001, en virtud de la Ley de Integraciéon Monetaria, los
registros contables de las entidades del sistema financiero se expresan en délares de
los estados unidos, estableciendo un tipo de cambio fijo e inalterable entre el colony el
délar de ¢8.75 por US$1.00.

E2
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

2.11

2.12

213

2.14

Los ajustes por fluctuaciones de tipo de cambio se aplican a cuentas de gastos o
ingresos, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO no tiene activos y
pasivos denominados en moneda extranjera diferente del délar de los Estados Unidos.

Intereses por pagar
Los intereses sobre depdsitos de clientes, préstamos y otras obligaciones se reconocen
sobre la base de acumulacion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulaciéon. Cuando un
préstamo tiene mora superior a noventa dias, se suspende la provision de intereses y
se reconoce como ingreso hasta que es pagado en efectivo. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo mayor de 180
dias, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos en forma
sistematica de acuerdo a la NCB-003 “Normas para la Contabilizacion de las Comisiones
sobre Préstamos y Operaciones Contingentes de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito”.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivo diferido y se reconocen como ingresos
hasta que se perciben.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

MuLTI INVERSIONES MI BANCO reconoce como pérdida de la cartera de préstamos,
aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, en los casos siguientes: a)
los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentre en proceso de ejecucion
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen méas de doce meses sin reportar
recuperacion de capital, siempre que no se encuentre en proceso de gjecucion judicial;
c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d)
los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido
posible trabar embargo; e) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera
instancia a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocid
su deuda en los Ultimos cinco afos; y g) cuando a juicio de MULTI INVERSIONES MI BANCO
no exista posibilidad de recuperacion.

Cargos por riesgos generales de la Banca

MULTI INVERSIONES MI BANCO no ha efectuado cargos por los riesgos genéricos de la
banca, que incluyen pérdidas futuras u otros riesgos no previsibles.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (3)

Nota (4)

2.15 Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la revelacion
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos
y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan
en el mejor criterio de la Administracién a la fecha de los estados financieros se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales serdn adecuadamente modificados en el ano en que se produzcan tales
cambios.

Fecha de Autorizacion de Estados Financieros para su Emision y Publicacion

Los presentes estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva de MuLTI
INVERSIONES Ml BANCO, segun acuerdo N° 4 del Acta 1130-02, del 11 de enero de 2016.

Caja y Bancos

Este rubro estd compuesto por el efectivo disponible en moneda de curso legal; MULTI
INVERSIONES MI BANCO no posee efectivo en moneda extranjera. El saldo de caja y bancos se
detalla a continuacién:

2015 2014
Caja 223.2 176.6
Depésitos en el Banco Central de Reserva 7,360.6 6,959.9
Depdsitos en bancos locales 12,880.6 11,061.3
Depésitos en bancos cooperativos 2,257.8 2,199.1
Depdsitos en instituciones oficiales de crédito 18.9 10.8
Total 22,741.1 20,407.7

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES MI BANCO posee US$18.9 y US$10.8 en
depositos en el Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO), para garantizar
financiamientos recibidos; estos depdsitos s6lo pueden ser liberados al cancelar la obligacion
a la cual se encuentran relacionados.

Al 31 de diciembre de 2015 MULTI INVERSIONES MI BANCO posee en concepto de reserva de
liquidez un monto de US$12,581.3 registrado contablemente asi: un monto de US$5,646.3 en
la cuenta Depdsitos en el Banco Central de Reserva, y un monto de US$6,935.0 en la cuenta
Depdsitos en Bancos Locales. Asimismo, formando parte de la cuenta Depdsitos en el Banco
Central de Reserva se encuentra un monto de US$1,714.3 que corresponde a activos liquidos.
Al 31 de diciembre de 2014 la Reserva de Liquidez era de US$11,5653.7 registrado
contablemente asi: un monto de US$5,318.7 en la cuenta Depdsitos en el Banco Central

formando parte de la cuenta Depdsitos en el Banco Central de Reserva, se encuentra

de US$1,641.1 que corresponde a activos liquidos. 4
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.
(MULTIINVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (5) Reportos y Operaciones Bursatiles

Este rubro representa los titulos tomados en una bolsa de valores y los reportos que MULTI
INVERSIONES MI BANCO realice directamente con el reportado. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, MuULT! INVERSIONES MI BANCO no tiene este tipo de titulos valores.

Nota (6) Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MULTI INVERSIONES MI BANCO no poseia inversiones
financieras.

Nota (7) Cartera de Préstamos - Neta

La cartera de préstamos de MULTI INVERSIONES MI BANCO al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
se encuentra diversificada asi:

2015 2014

Préstamos vigentes 88,147.3 81,680.4
Préstamos a empresas privadas 4,774.9 3,092.1
Préstamos a particulares 56,713.7 50,761.2
Préstamos para la adquisicion de vivienda 3,904.8 3,079.9
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 2,135.5 2,327.6
Préstamos a entidades estatales 20,618.4 22,419.6
Préstamos refinanciados o reprogramados 731.9 289.2
Préstamos a empresas privadas 607.7 152.6
Préstamos a particulares 124.2 136.6
Préstamos vencidos 374.7 349.0
Préstamos a empresas privadas 34.3 34.3
Préstamos a particulares 326.6 300.9
Préstamos para la adquisicion de vivienda 13.8 13.8
Intereses sobre préstamos 290.9 266.9
Menos:

Pago de préstamos en recuperacion judicial (13.0) (13.0)

Reserva de saneamiento (813.9) (780.7)
Cartera neta 88,717.9 81,791.8

La tasa de rendimiento promedio anual de la cartera de préstamos para los periodos de 2015
y 2014 es de 13.5% y 13.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones), entre el sal medio de la
cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

INSCRIPCION «»
No. 422 >

13 %
R\
R i pg El;j:\i//




MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Los préstamos con tasa de interés sujeta a variabilidad representan el 100% de la cartera de
préstamos.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como resultados en
el periodo reportado ascienden a US$105.9 y US$120.2 por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Los préstamos a entidades del Estado representan créditos otorgados a Alcaldias Municipales
del pais, ascendiendo este saldo a US$20,618.4 y US$22,419.6 al 31 de diciembre de 2015 y
2014, respectivamente.

Los financiamientos otorgados a medianas empresas representan un saldo de US$4,774.9 y
US$3,092.1 al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Nota (8) Reservas de Saneamiento
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MuULTI INVERSIONES MI BANCO mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de US$813.9 y US$780.7,
respectivamente. El movimiento registrado durante el periodo de las cuentas de reserva de

saneamiento se resume a continuacion:

a) Reservas por deudores de créditos a empresas privadas, entidades del sistema financiero

y estatales:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 b5.2 0.0 55.2
Mas: Constitucion de reservas 118.9 0.0 118.9
Menos: Liberacion y liquidacién de reservas (99.0) 0.0 (99.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 75.1 0.0 75:1
Saldos al 31 de diciembre de 2014 75.1 0.0 75.1
Mas: Constitucion de reservas 8.1 0.0 8.1
Menos: Liberacion y liquidaciéon de reservas (46.2) 0.0 (46.2)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 37.0 0.0 37.0

Tasa de cobertura al 31 de diciembre 2015: 0.13% (0.26% al 31 de diciembre 2014).

-
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

b) Reservas por deudores de créditos para la vivienda:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 50.8 0.0 50.8
Mas: Constitucidon de reservas 32.6 0.0 32.6
Menos: Liberaciéon y liquidacion de reservas (66.6) 0.0 (66.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 16.8 0.0 16.8
Saldos al 31 de diciembre de 2014 16.8 0.0 16.8
Mas: Constitucién de reservas 4.2 0.0 4.2
Menos: Liberacidn y liquidacion de reservas (0.0) 0.0 (0.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 21.0 0.0 21.0

Tasa de cobertura al 31 de diciembre 2015: 0.54% (0.53% al 31 de diciembre 2014).

c¢) Reservas por deudores de créditos para consumo:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 147.2 0.0 147.2
Maés: Constitucion de reservas 203.9 0.0 203.9
Menos: Liberacién y liquidacién de reservas (133.0) 0.0 (133.0)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 218.1 0.0 218.1
Saldos al 31 de diciembre de 2014 218.1 0.0 218.1
Mas: Constitucidn de reservas 578.5 0.0 578.5
Menos: Liberacion y liquidacion de reservas (556.7) 0.0 (556.7)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 239.9 0.0 239.9

Tasa de cobertura al 31 de diciembre de 2015: 0.42% (0.43% al 31 de diciembre 2014).

d) Reservas voluntarias:

Préstamos Contingencias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 601.7 0.0 601.7
Més: Constitucidn de reservas 16.6 0.0 16.6
Menos: Liberacion y liquidaciéon de reservas (147.6) 0.0 (147.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 470.7 0.0 470.7
Saldos al 31 de diciembre de 2014 470.7 0.0 470.7
Mas: Constitucién de reservas 626.8 0.0 626.8
Menos: Liberacion y liquidacién de reservas (581.5) 0.0 (581.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 516.0 0.0 516.0

de las provisiones entre el monto del activo.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES VI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (9)

Cartera Pignorada

MULTI INVERSIONES MI BANCO ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos
como se describe a continuacion:

a) Préstamos recibidos del sistema financiero local:

Monto del | Saldo al 31 Saldo al 31
préstamo | de diciembre |de diciembre Garaniia
B hasta de 2015 de 2014
Engo (Uss) (US$) (Us$)
Cartera de clientes al dia con categoria “"A1”
Banco DAVIVIENDA Salvadorefio, S.A. 3,000.0 1,828.8 2,389.4 | y “A2" hasta por el 133% sobre saldo de la
deuda.
; s Cartera de clientes al dia con categoria "A1”
Banco Promérica, S.A. 8,000.0 4,429.4 3,95656.2 y "A2” hasta por el 125% de la deuda.
; ; Cartera de clientes al dia con categoria “A1”
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 3,630.0 1,804.6 1,842.6 v "A2” hasta por el 125% de la deuda.
2 Cartera de clientes al dia con categoria “A1”
G & T Continental El Salvador, S.A. 6,900.0 4,106.2 4,174.2 y "A2” hasta por el 125% de la deuda.
x Cartera de clientes al dia con categoria “A1”
Banco de América Central, S.A. 900.0 781.8 0.0 y “A2" hasta por el 125% de la deuda.

b) Préstamos recibidos de FEDECREDITO por US$4,731.6 (US$5,972.6 en 2014), de un cupo
total autorizado de US$13,479.0 (US$12,578.9 en 2014), garantizado con cartera de clientes
al dia con categoria “A1” y “A2”, hasta por un monto de US$4,731.6 (US$5,972.6 en 2014)
(100% de la deuda).

¢) Préstamos recibidos de FONAVIPO por US$244.3 (US$5.5 en 2014), de un cupo total
autorizado de US$7,636.4 (US$8,519.7 en 2014), garantizado con cartera de clientes al dia
con categoria “A1” y “A2”,y depésitos hasta por un monto de US$244.3 (US$5.5 en 2014)
(100% del saldo de la deuda).

d) Préstamos recibidos de bancos extranjeros:
Préstamos con el Banco Centroamericano de Integracién Economica (BCIE) por US$9,732.0
(US$4,749.3 en 2014), de un cupo total autorizado de US$11,258.1 (US$5,758.1 en 2014)
bajo Contrato de Linea Global de Crédito, garantizado con cartera de clientes categoria
“A1”y “A2", hasta por un monto de US$14,598.0 (US$7,124.0 en 2014) (150% del saldo de
la deuda).

e) Otros préstamos recibidos:
OIKOCREDIT por US$1,788.3 (US$2,298.9 en 2014), de un cupo total autorizado de
US$3,000.0 (US$3,000.0 en 2014) bajo Contrato de Linea Global de Crédito, garantizado
con cartera de clientes categoria “A1” y “A2”, hasta por un monto de US$2,324.8
(US$2,988.6 en 2014) (130% del monto otorgado).

Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) por US$1,864.1 (US$2,047.1 en 2014), de
un cupo total autorizado de US$4,500.0 (US$4,500.0 en 2014) bajo Contrato de Linea Global
de Crédito, garantizado con cartera de clientes categoria “A1” y “A2", hasta por un monto
de US$2,796.2 (US$3,070.6 en 2014) (150% del monto otorgado).

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena a efectos de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los co s
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (10)

Nota (11)

Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

El saldo neto de la cuenta de activos extraordinarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de
US$83.1 y US$220.0, respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante los periodos reportados se
resume a continuacion:

Valor de los Valor de las Saldo
activos reservas neto

Saldo al 31 de diciembre de 2013 563.0 333.5 229.5
Mas: Adquisiciones 154.3 133.0 21.3
Menos: Retiros (61.7) (30.9) (30.8)
Saldo 31 de diciembre de 2014 655.6 435.6 220.0
Mas: Adquisiciones 58.7 195.9 (135.6)
Menos: Retiros (140.7) (141.0) (1.3)
Saldo 31 de diciembre de 2015 __b73.6 __ 4905 __ 831

Al 31 de diciembre de 2015 los activos que tienen mas de cinco afos de haber sido adquiridos
ascienden a US$164.8 (US$83.5 en 2014), de los cuales no ha sido reconocido ningtin valor
como perdida en el ejercicio que terminé el 2015 (US$3.4 en el ejercicio que termind el 2014).
Dichos activos (previa publicacién) fueron sometidos a ptblica subasta en marzo, abril y
agosto de 2015, habiéndose declarado desierta en ambas ocasiones, la proxima subasta sera
en febrero 2016.

En el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se dieron de
baja activos extraordinarios en concepto de ventas, segun se detalla a continuacion:

2015

Costo de Provision
Precio de venta adquisicién constituida Utilidad
UsS$ _132.0 USs$ 140.7 uss$ 31.9 Us$. 232
2014

Costo de Provision
Precio de venta adquisicion constituida Utilidad
Uss$ 70.0 Us$ 61.7 US$ ___ 30.9 US$__39.2

Inversiones Accionarias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MuLTI INVERSIONES MI BANCO posee participacion en el

capital accionario de la Federacion de Cajas de Crédito y de los Banc os Trabajadores,

0'8EAs B4), 1.85% de
-
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participaciéon en ambas fechas.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES Vil BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (12)

Bienes Muebles e Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resumen de los bienes muebles e inmuebles-netos de
MuULT! INVERSIONES M BANCO se detalla a continuacion:

Bienes no depreciables

Bienes depreciables al costo:

Edificaciones

Equipo de computacion
Equipo de oficina
Mobiliario

Vehiculos

Magquinaria, equipo y herramientas

Otros
Sub total
Menos:
Depreciacion acumulad

Total activo fijo-neto

a

677.9
241.4

138.5
249.2
104.0
44.9
0.7
1,456.6

(768.6)

2014

~

3348

677.9
255.1
126.6
259.9
104.0
31.4
0.7
1,455.6

(725.5)

1,022.8 064.9

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se efectuaron reval(os de activo fijo. Los movimientos
del activo fijo son los siguientes:

31de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre
2013 Adiciones Retiros 2014 Adiciones Retiros 2015

Bienes no depreciables 334.8 0.0 0.0 334.8 0.0 0.0 334.8
Sub total 334.8 0.0 0.0 334.8 0.0 0.0 334.8
Bienes depreciables (costo):

Edificaciones 677.9 0.0 0.0 677.9 0.0 0.0 677.9

Equipo de computacién 156.2 99.3 0.4 255.1 30.9 44.6 241.4

Equipo de oficina propio 79.9 18.4 0.0 98.3 11.4 3.0 106.7

Equipo de oficina bajo

arrendamiento financiero 21.4 28.3 21.4 28.3 3.5 0.0 31.8

Mobiliario 220.8 39.1 0.0 259.9 25.3 36.0 249.2

Vehiculos 102.1 22.9 21.0 104.0 0.0 0.0 104.0

Maquinaria, equipo y

herramientas 31.4 0.0 0.0 314 22.4 8.9 44.9

Otros 0.7 0.0 0.0 0.7 0.0 0.0 0.7
Sub total 1,290.4 208.0 42.8 1,455.6 93.56 92.5 1,456.6
Total de activo fijo 1,625.2 208.0 42.8 1,790.4 93.5 92.5 1,791.4
Menos:

Depreciacion acumulada (668.3) (725.5) (768.6)
Total activo fijo neto 956.9 1,064.9
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MuLTI INVERSIONES MI BANCO ha realizado remodelaciones
y adecuaciones de inmuebles tanto propios como arrendados. Dichos valores se han
amortizado de forma sistematica y presentan los siguientes saldos:

Saldos al Amortiza- Saldos al Amortiza- Saldos al

31/12/2013 Adiciones ciones 31/12/2014 Adiciones ciones 31/12/2015
Inmuebles propios 2.9 16.56 2.6 15.8 12.8 77 20.9
Inmuebles arrendados 36.9 54.6 22.3 69.2 20.2 19.5 69.9
Total 39.8 70.1 24.9 85.0 33.0 27.2 90.8

Nota (13) Depdsitos de Clientes

La cartera de depésitos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentra distribuida asi:

2015 2014
Depdsitos del publico 50,902.7 49,599.0
Depositos de otros bancos 4.8 743.8
Depésitos de entidades estatales 554.8 3,463.4
Depdsitos restringidos e inactivos 5,900.7 1.421.6
57,363.0 55,227.8

Las diferentes clases de depositos de MULTI INVERSIONES MI BANCO son los siguientes:

2015 2014
Depositos en cuentas de ahorros 3,034.8 5,149.2
Depésitos a plazo 54,328.2 50,078.6
57,363.0 55,227.8

Tasa de costo promedio anual de la cartera de depodsitos: 5.4% y 4.5% para 2015 y 2014,
respectivamente.

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de dividir el
rubro “costos de captacion de depodsitos”, entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

Nota (14) Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MULTI INVERSIONES MI BANCO posee obligaciones
financieras con el Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) destinado a capital de
trabajo con un saldo de capital mas intereses de US$1,868.7 y US$2,052.2, respectivamente,
al 5.7 % (6.2% en 2014) de interés anual, garantizado con cartera de clientes categoria A1y
A2, hasta por US$2,796.2 (US$3,070.7 en 2014) (150% del monto otorgado).
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (15) Préstamos con Instituciones de Crédito y Otros Bancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO presenta saldos por
US$29,571.4 y US$25,488.3, respectivamente, los cuales se detallan a continuacion:

a) Préstamos con instituciones de crédito

2015 2014
FEDECREDITO 1/- 4,731.6 5,972.6
FONAVIPO 2/- 244.3 5.5
Intereses por pagar 14.7 9.5
Total —4,990.6 —5,987.6

1/- Las obligaciones por préstamos con FEDECREDITO al 31 de diciembre de 2015 y 2014
ascienden a US$4,731.6 y US$5,972.6, respectivamente, a una tasa de interés
promedio del 7.6% y 7.7%, respectivamente, destinados para préstamos a terceros, los
cuales estan garantizados con prenda sin desplazamiento sobre cartera de créditos de
clientes clase “A1" y “A2".

Con base al articulo 152 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, las Federaciones no podran conceder créditos ni asumir riesgos por mas del
10% de su fondo patrimonial con una misma cooperativa. Al 31 de diciembre de 2015,
el cupo méaximo a proporcionar al Banco por parte de FEDECREDITO era de
US$13,479.0, del cual se ha utilizado US$4,731.6 (35.1% del cupo maximo). Al 31 de
diciembre de 2014, el cupo méximo a proporcionar al Banco por parte de
FEDECREDITO era de US$12,578.9, del cual se ha utilizado US$5,972.6 (47.0% del cupo
maximo).

2/- Las obligaciones por préstamos con FONAVIPO al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ascienden a US$244.3 y US$5.5, respectivamente, a una tasa de interés promedio del
7.8% y 8.3% para el periodo 2014, destinados para préstamos a terceros, los cuales
estan garantizados con prenda sin desplazamiento sobre cartera de créditos de
clientes clase “A1” y “A2” y depdsitos.

El detalle de estas fuentes de financiamiento es el siguiente:

Saldo de Saldo de
capital capital Ano de
Fuente de financiamiento 31/12/2015 31/12/2014 vencimiento
FEDECREDITO préstamos a terceros 4,731.6 5,972.6 2021
Total _4,731.6 _5972.6
FONAVIPO - redescuento cartera vivienda 244.3 5.5 2034
Total __244.3
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Notas a los Estados Financieros

b) Préstamos con bancos locales

Los préstamos de MuLTI INVERSIONES MI BANCO con bancos locales se detallan a
continuacion:

Bancos 2015 2014
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. 1,828.8 2,389.4
’ Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 1,804.6 1,842.6
Banco Promérica, S.A. 4,429.4 3,955.2
Banco G&T Continental El Salvador, S.A. 4,106.2 4,174.2
Banco de América Central, S.A. 781.8 0.00
Intereses por pagar 32.3 31.6
Total 12,983.1 12,393.0

Las obligaciones por préstamos con otros bancos nacionales al 31 de diciembre de 2015
y 2014 ascienden a US$12,983.1 y US$12,393.0, respectivamente, a una tasa de interés
promedio del 7.2% y 7.1%, respectivamente, destinados para capital de trabajo para
servicio financiero, los cuales estan garantizados por prenda sin desplazamiento sobre
cartera de créditos de clientes clase “"A1" y “A2”.

Los financiamientos recibidos de bancos y otras instituciones de crédito han sido
concedidos para distintos plazos, siendo los vencimientos y destinos los siguientes:

Saldo de Saldo de

capital capital Ano de
Fuente de financiamiento 31/12/2015  31/12/2014 vencimiento
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 0.0 161.1 2015
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 231.2 445.7 2016
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 590.3 1,006.1 2017
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 1,052.6 1,439.5 2018
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 725.6 902.8 2019
Banco Promérica de El Salvador, S.A. - capital de trabajo 1,829.7 0.0 2020
Total 44294 3.955.2
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c)

Fuente de financiamiento
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. — pago .S.R.
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Total

Banco DAVIVIENDA Salvadorefio, S.A. - capital de trabajo
Total

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo

Banco G&T Continental El Salvador, S.A. - capital de trabajo
Total

Banco de América Central, S.A. - capital de trabajo
Total

Préstamos con Bancos e Instituciones Extranjeras

Saldo de Saldo de
capital capital
31/12/2015  31/12/2014

0.0 2725

0.0 45.0
406.0 250.4
543.2 735.3
429.9 539.4
425.5 0.0
1.804.6 1.842.6
1.828.8 2,389.4
1.828.8 2,389.4
83.0 175.5
526.8 790.0
521.9 695.2
1,297.3 1,5692.0
779.2 921.5
898.0 0.0
4,106.2 4.174.2
781.8 0.0
_781.8 00

Ano de
vencimiento

2015
2015

2016
2018
2019
2020

2018

2016
2017
2018
2019
2020
2021

2019

Al 31 de diciembre de 2015 MULTI INVERSIONES MI BANCO posee préstamos otorgados por
el Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE), destinados a capital de
trabajo con un saldo de principal mas intereses de US$9,800.7 con una tasa promedio del
5.5% (US$4,797.0 al 5.8% en 2014), garantizados con prenda constituida sobre cartera de
clientes al dia categoria “A1” hasta por 150%, los cuales vencen el 6 de agosto de 2029.

Al 31 de diciembre de 2015 MULTI INVERSIONES MI BANCO posee préstamos otorgados por
Ecumenical Development Cooperative Society U.A. (OIKOCREDIT), destinados a capital de
trabajo con un saldo de principal més intereses de US$1,797.0 al 6.5 % (US$2,310.7 al 6.5%
en 2014), respectivamente, garantizados con prenda constituida sobre cartera de clientes
al dia categoria “A1” y “A2" hasta 130% del saldo de capital de la deuda, el cual vence el

3 de junio de 2019.
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MULTI! INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (16)

Nota (17)

Nota (18)

Nota (19)

Nota (20)

Nota (21)

Reportos y Otras Obligaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO no ha efectuado operaciones
de reporto y otras obligaciones bursatiles.

Titulos de Emision Propia

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES Ml BANCO no posee este tipo de
operaciones. De acuerdo al articulo 34 literal p) de la Ley de Bancos Cooperativos vy
Sociedades de Ahorro y Crédito, se requiere autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero para realizar este tipo de operaciones.

Bonos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES Ml BANCO no se encuentra facultado
legalmente para realizar este tipo de operaciones.

Préstamos Convertibles en Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuULTI INVERSIONES MI BANCO no posee préstamos
convertibles en acciones.

Recuperaciones de Activos Castigados

Durante los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES M
BANCO ha recibido en efectivo un monto de US$128.0 y US$86.2, respectivamente, en
concepto de recuperacion de préstamos liquidados en ejercicios anteriores. Estos montos han
sido registrados en las cuentas de otros ingresos en el estado de resultados.

Vencimiento de Operaciones Activas y Pasivas

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los préximos cinco anos
y siguientes son (saldos de principal):

015
Mas de
CONCEPTOS 2016 201 2018 2019 4 afios Total

Activos:

Entidades del sistema financiero 8,445.5 0.0 0.0 0.0 0.0 8,445.5

Reserva de liquidez y activos liquidos 14,295.6 0.0 0.0 0.0 0.0 14,295.6

Préstamos (brutos) 8,245.6 6,240.5 5,982.8 6,552.7 62,523.2 89,644.8
Total activos 30,986.7 6,240.5 5,982.8 6,552.7 62,523.2 112,285.9
Pasivos:

Depositos del pablico 47,360.6 2,783.8 14.7 T2 7,202.7 57,363.0

Financiamientos 9,622.9 6,637.1 5,185.0 3,041.2 7,153.9 31,440.1
Total pasivos 56,883.5 9,320.9 5,199.7 3,042.4 14,356.6 88,803.1
Montos netos (25,896.8) (3,080.4) 783.1 3,510.3 48,166.6 23,482.8
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Notas a los Estados Financieros

Nota (22)

Nota (23)

Nota (24)

2014
Mas de
CONCEPTOS 2015 2016 2017 2018 4 afios Total

Activos:

Entidades del sistema financiero 7:212.8 0.0 0.0 0.0 0.0 7,212.8

Reserva de liquidez y activos liquidos 13,194.9 0.0 0.0 0.0 0.0 13,194.9

Préstamos (brutos) 8,135.5 5,105.7 5,912.0 6,385.9 57,046.4 82,685.6
Total activos 28,543.2 5,105.7 5,912.0 6,385.9 57,046.4 102,993.2
Pasivos:

Depodsitos del publico 48,099.4 7,086.9 41.5 0.0 0.0 55,227.8

Financiamientos 7,997.9 5,794.7 5,143.7 3,611.2 4,993.0 27,540.5
Total pasivos 56,097.3 12,881.6 5,185.2 3,611.2 4,993.0 82,768.3
Montos netos (27,554.1) (7,775.9) 726.8 2,774.7 52,053.4 20,224.9

Utilidad por Accién
La utilidad por accion de los periodos reportados se presenta a continuacion:
2015 2014

Utilidad por accién comun 540 __6.08

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados del afo 2015 de US$2,611.3 (US$2,733.7 en 2014) menos el dividendo de las
acciones preferentes en 2015 de US$365.3 (US$238.6 en 2014), y un promedio de acciones
comunes en circulacién de 413,947 y 410,185 acciones por los anos 20156 y 2014,
respectivamente, las cuales poseen un valor nominal para cada accién de US$5.00 (cinco
dolares) para ambos periodos.

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estaba compuesto por 1,486,214 acciones, de las
cuales 415,763 son acciones comunes y 1,070,451 son acciones preferentes. Al 31 de
diciembre de 2014 el capital social estaba compuesto por 1,278,327 acciones, de las cuales
405,976 son acciones comunes y 872,351 son acciones preferentes. Entre las caracteristicas
de estas acciones preferentes, estan que devengan un dividendo del seis por ciento como
minimo sobre su valor nominal, y pueden votar inicamente en Junta General Extraordinaria
de Socios.

Reserva Legal

Con base al articulo 19 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito,
para constituir la reserva legal se debe separar de las utilidades anuales por lo menos el veinte
por ciento (20%), hasta alcanzar como minimo el cincuenta por ciento (50%) del capital social
pagado. Al 31 de diciembre de 2015 el monto de la reserva legal asciende a US$3,709.2, que
representa el 50% del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2014 el monto de reserva
legal fue de US$3,181.9, y representaba el 50% del capital social pagado.

Utilidades por Distribuir

De conformidad al inciso primero del articulo 21 de la Ley de Bancos Cooperativos y
Sociedades de Ahorro y Crédito, los Bancos Cooperativos deben reten us utilidades,
después de deducida la reserva legal, una cantidad equivalente al roductos
(ingresos) pendiente de cobro netos de reservas de saneamiento.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES VI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (25)

Al 31 de diciembre la utilidad distribuible se determina asi:

2015 2014
Utilidad neta 2,611.3 2,733.7
Menos reserva legal (527.3) _ (261.9)
Utilidad disponible 2,084.0 2,471.8
Mas utilidad distribuible de ejercicios anteriores 266.9 2491
Menos: intereses, comisiones y recargos por cobrar (301.6) (266.9)
Utilidades distribuibles 2,049.3 _2,454.0

Impuesto sobre la Renta y Contribuciones

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta contenida en el Decreto
Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia desde el dia 1 de enero de
1992; dicha ley fue modificada mediante Decreto Legislativo N° 957, de fecha 14 de diciembre
de 2011, en vigencia desde el dia 1 de enero de 2012, habiéndose incrementado la tasa al 30%.
El gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
fue de US$932.4 y US$1,048.9, a una tasa efectiva de 26.2% y 27.7%, respectivamente, la cual
difiere de la tasa del 30%, debido al efecto de ingresos no gravados, diferencia en depreciacién
fiscal y financiera de edificaciones y gastos no deducibles. Al 31 de diciembre de 2015 el gasto
de impuesto sobre la renta incluye: impuesto sobre la renta corriente por US$927.3
(US$1,043.9 en 2014), impuesto sobre la renta diferido de US$5.1 (US$5.0 en 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto sobre la renta corriente por pagar, neto de
anticipo pago a cuenta fue de US$711.8 y US$846.2, respectivamente.

Un resumen del movimiento del impuesto sobre la renta diferido pasivo al 31 de diciembre es
el siguiente:

2015 2014
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio del ano 47.7 42.7
Variacién del afio en pasivo por impuesto sobre la renta diferido 5.1 5.0
Impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afo 52.8 47.7

El impuesto sobre la renta diferido pasivo proviene de las diferencias temporarias derivadas
de las depreciaciones de edificios.

Con fecha 29 de octubre de 2015 fue aprobada la Ley de Contribuciéon Especial a los Grandes
Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, en la cual se estipula que la contribucién
especial tendra por hecho generador la obtenciéon de ganancias netas iguales o mayores a
quinientos mil délares y se calculard aplicando la tasa del 5%; al 31 de diciembre MULTI
INVERSIONES MI BANCO constituyd provision de contribucién especial para la seguridad
ciudadana la cantidad de US$12.1.

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de_impuestos sobre la

de presentacion de las mismas.
SERIPCION
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota (26) Gastos de Operacion

Porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, los gastos de operacion se detallan
como sigue:

2015 2014

Gastos de funcionarios y empleados 1,794.5 1.464.4
Remuneraciones 811.6 645.1
Prestaciones al personal 623.1 541.3
Indemnizaciones al personal 72.8 60.9
Gastos del directorio 174.7 151.5
Otros gastos del personal 112.3 65.6
Gastos generales 1,518.1 1.207.4
Depreciaciones y amortizaciones 198.0 153.7
Total 3,510.6 _2,8255

Nota (27) Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO no posee operaciones de
fideicomisos. Segun el articulo 34 literal s) de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito, para efectuar este tipo de operaciones se requiere opinion favorable del
Banco Central de Reserva.

Nota (28) Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuULTI INVERSIONES MI BANCO ha mantenido un promedio
de 79 y 70 empleados, respectivamente. De ese niimero un 73% (75% en 2014) se dedican a
labores relacionadas con el negocio y el 27% (25% en 2014) es personal de apoyo.

Nota (29) Operaciones Contingentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES MI BANCO no ha asumido obligaciones
de caracter contingente mediante el otorgamiento de avales, fianzas u otras garantias a favor
de terceros por el cumplimiento de una determinada obligacion a cargo de los clientes.

Nota (30) Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2015 MuLT! INVERSIONES MI BANCO tiene 31 litigios pendientes (47 en
2014) por un monto total de US$308.8 (US$323.8 en 2014), promovidos contra clientes que se
encuentran en mora, los cuales son independientes entre si y son consecuencia de una
reclamacion de danos y perjuicios.

thlgIO pendiente de resolucién por un activo extraordinario ubicado en el municipio de
Santiago de Maria, Departamento de Usulutan, por el cual se solicita lan
adjudicacion en pago de dicho bien. El valor neto del activo es de US$
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Notas a los Estados Financieros

Nota (31)

Nota (32)

Litigio pendiente de resolucion por la promesa de compra venta de un bien inmueble ubicado
en el Departamento de Santa Ana, del cual MULTI INVERSIONES MI BANCO ha desistido por ser
un bien de patrimonio cultural y no poder realizarle modificaciones. El valor acordado de
compra venta fue de US$235.0.

La Gerencia de MuLTI INVERSIONES MI BANCO informa que dichos litigios aun se encuentran en
primera instancia y que en ninguno de ellos se ha dictado sentencia, quedando expedita los
recursos de Ley y demas instancias en caso de tener que apelar de las mismas.

Personas Relacionadas

Segun los Articulos 50 y 51 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, son personas relacionadas los miembros del érgano director, los gerentes y demas
empleados de MULTI INVERSIONES MI BANCO, asi como los directores, gerentes y empleados
de la Federacion de la que sea accionista MULTI INVERSIONES MI BANCO.

También se consideran como relacionadas las sociedades cuya propiedad se encuentre en
alguna de las siguientes circunstancias:

a) Las sociedades en las que un director o gerente de MULTI INVERSIONES MI BANCO sea
titular, directamente o por medio de persona juridica en que tenga participacion del diez
por ciento o mas de las acciones con derecho a voto de la sociedad referida; y

b) Las sociedades en las que dos o mas directores o gerentes en conjunto sean titulares,
directamente o por medio de persona juridica en que tengan participacion, del veinticinco
por ciento o mas de las acciones con derecho a voto.

Para determinar los porcentajes antes mencionados se sumard la participacién patrimonial
del director o gerente, la de su cényuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad.

Los integrantes del 6rgano director correspondiente deberdn revelar la existencia de un
interés contrapuesto y no podran participar ni en la votacion ni en el analisis de solicitudes de
crédito, garantia o aval en que tengan interés directo o interesen a su conyuge o sus
familiares, hasta el cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad, debiendo retirarse
de la respectiva sesidén en el momento en que se discuta el punto en que deba tomarse la
decision sobre la solicitud de crédito presentada. El mencionado retiro deberé hacerse constar
en acta.

Créditos Relacionados

De conformidad al articulo N° 49 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorroy
Crédito, los Bancos Cooperativos no podran tener en su cartera, créditos, garantias y avales
otorgados a los gerentes y miembros del 6rgano director de MULTI INVERSIONES MI BANCO, asi
como a los directores, gerentes y empleados de la Federaciéon de la que sea accionista MULTI
INVERSIONES MI BANCO por un monto global superior al cinco por cie
Estas operaciones deberan notificarse a la Superintendencia del
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L.DEC.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES MI BANCO tiene la siguiente situacion:

a) Préstamos y créditos otorgados a los directores y gerentes de MULTI INVERSIONES M
BANCO vy directores, gerentes y empleados de FEDECREDITO por un monto de US$427.3
y US$351.5, que representa el 1.93% y 1.89% del fondo patrimonial, respectivamente.
Dicho monto esta distribuido en 7 y 6 deudores, respectivamente.

b) Las sociedades en las que dos o més directores o gerentes en conjunto sean titulares,
directamente o por medio de persona juridica en que tenga participacion, del veinticinco
por ciento o mas de las acciones con derecho a voto.

Para determinar los porcentajes antes mencionados se suma la participacion patrimonial
del director o gerente, la de su cényuge y parientes dentro del primer grado de
consanguinidad. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO no
posee saldos en concepto de préstamos a personas juridicas relacionadas.

Durante el periodo reportado MULTI INVERSIONES MI BANCO le dio cumplimiento a las
disposiciones sobre créditos relacionados antes referidas.

Nota (33) Créditos a Subsidiarias Extranjeras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuULTI INVERSIONES MI BANCO no se encuentra facultado
legalmente para realizar este tipo de operaciones.

Nota (34) Créditos a Subsidiarias Nacionales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuULTI INVERSIONES MI BANCO, de acuerdo al Articulo 12y
13 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, podra efectuar
inversiones en acciones de cooperativas y sociedades salvadorefas dedicadas a efectuar
actividades que complementen sus servicios financieros; dichas inversiones no podréan
exceder el quince por ciento del fondo patrimonial de la cooperativa. Asimismo, la suma del
valor de los créditos, avales, fianzas y otras garantias otorgados a subsidiarias nacionales no
podrén exceder del diez por ciento del fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2015y 2014,
no se poseen saldos de créditos en subsidiarias nacionales.

Nota (35) Limites en la Asuncion de Riesgos

El Articulo 48 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito establece
que los Bancos Cooperativos no podran conceder créditos ni asumir riesgos por mas del diez
por ciento (10.0%) de su fondo patrimonial con una misma persona natural o juridica. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014 MULTI INVERSIONES MI BANCO le ha dado cumplimiento a dicha
disposicion.
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MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V.
(MULTI INVERSIONES MI BANCO)
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Notas a los Estados Financieros

Nota (36)

Nota (37)

Nota (38)

Objecion de la Superintendencia del Sistema Financiero a Contratos

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 124 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades
de Ahorro y Crédito, la Superintendencia del Sistema Financiero podrd objetar con
fundamento que un Banco Cooperativo celebre o haya celebrado contratos de prestacién de
servicios, arrendamiento o cualquier otra operacion comercial no prohibidos por dicha ley
que perjudiquen el patrimonio de MULTI INVERSIONES MI BANCO. Al 31 de diciembre de 2015y
2014, la Superintendencia no ha objetado ningun contrato a MULTI INVERSIONES MI BANCO.

Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera

De acuerdo con el Articulo 40 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Credito, el Consejo Directivo de la Superintendencia, a propuesta del Superintendentey previa
opinién del Banco Central de Reserva, determinara las normas referentes a las relaciones
entre las operaciones activas y pasivas de los Bancos Cooperativos, procurando que los
riesgos se mantengan dentro de rangos de razonable prudencia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, MULTI INVERSIONES MI BANCO no posee activos ni pasivos
en moneda extranjera diferentes al Délar de los Estados Unidos de América.

Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto

Segun el Articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, con
el objeto de mantener constantemente la solvencia, los Bancos Cooperativos deben presentar
en todo momento las siguientes relaciones: I) Relacion entre su fondo patrimonial y la suma
de sus activos ponderados de por lo menos el doce por ciento (12%); Il) La suma del fondo
patrimonial no debera ser inferior al siete por ciento (7%) de sus obligaciones o pasivos totales
con terceros, y lll) La suma del fondo patrimonial no deberé ser inferior a la suma del capital
social pagado a que se refiere el Articulo 26 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades
de Ahorro y Crédito.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 la situacién de MULTI INVERSIONES M| BANCO es la siguiente:

2015 2014
1. Fondo patrimonial sobre activos ponderados 24.3% 21.4%
2. Fondo patrimonial sobre pasivos y contingencias 24.4% 21.9%
3. Fondo patrimonial sobre capital social pagado 298.9% 292.2%
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Nota (39)

Sumario de Diferencias entre las Normas Contables Utilizadas para la Preparacion de los
Estados Financieros y las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Administracion de MuLTI INVERSIONES M1 BANCO ha determinado inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las
Normas Contables para Bancos Cooperativos y Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador.

1

Las inversiones financieras se valian de acuerdo con las disposiciones contables
regulatorias. Segun las NIIF las inversiones para negociacion y disponibles para la venta
se vallan a su valor razonable, y las mantenidas hasta el vencimiento al costo amortizado
a menos que hayan sufrido un deterioro.

Las divulgaciones sobre instrumentos financieros no se realizan de la forma requerida por
las NIIF; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura desglosada para cada uno de los tipos
principales de transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como: riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

iii. Las NIIF requieren la revelaciéon de informacién acerca de los valores razonables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de carécter financiero.

Las provisiones para riesgo de crédito indican que se han establecido con base a normativa
contable regulatoria. Conforme a las NIIF, en la preparacion de los estados financieros debe
considerarse el perfil de los riesgos de crédito de la cartera, debiendo considerar variables
como el comportamiento de la economia, tendencias histéricas de la mora, localizacion
geografica, actividad econémica, etc., para establecer reservas adecuadas a los riesgos de
recuperacion de estos préstamos. Las NIIF sugieren que el andlisis para el establecimiento
de reservas se realice en base a los flujos de efectivo futuros, incluyendo el valor justo
razonable de la garantia.

Las normas vigentes disponen que no se registran ingresos por intereses sobre préstamos
vencidos. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de ingresos por intereses de todos
los activos financieros a los que les aplique.

Las NIIF requieren que se valuen los activos extraordinarios al valor justo menos los costos
para vender. Las normas regulatorias vigentes disponen que la utilidad por venta de
activos extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad haya sido percibida, asi como la constitucién de provisiones por pérdidas.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales.
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Nota (40)

Nota (41)

Nota (42)

Nota (43)

Nota (44)

Calificacion de Riesgo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 MuLTI INVERSIONES MI BANCO no cuenta con una calificacion

de riesgo, ya que ésta no es requerida por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito.

Acciones de Tesoreria

A la fecha de referencia de estos estados financieros MULTI INVERSIONES MI BANCO no se
encuentra facultado legalmente para realizar este tipo de operaciones.

Informacion por Segmentos

MuLTi INVERSIONES MI BANCO opera en el segmento de servicios financieros como Banco
Cooperativo de acuerdo con la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito.

MuLTI INVERSIONES MI BANCO realiza sus actividades en el territorio nacional a través de siete

Agencias, las cuales operan en los Departamentos de San Salvador, Sonsonate, Santa Anay
San Miguel.

Otros Ingresos y Gastos

Un resumen de los otros ingresos y gastos por los anos terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Ingresos de otras operaciones 803.1 389.9
Recuperacion de cartera saneada 128.0 86.2
Utilidad en venta de activo 5.2 7.4
Otros 92.5 61.6
Gastos no operacionales (296.3) _(297.0)
Total 732.5 248.1

Gestion Integral de los Riesgos

Atendiendo lo dispuesto en la NPB 4-47 “Normas para la Gestion Integral de Riesgo de las
Entidades Financieras”, la cual requiere que las entidades divulguen en una nota a los estados
financieros de cierre anual, un resumen de como gestionan sus riesgos, a continuacion se
presenta una sintesis de la gestion de riesgos que realiza MULTI INVERSIONES MI BANCO:

1. Estructura del soporte de la gestion
La Junta Directiva de MuLTI INVERSIONES MI BANCO es la encargada de aprobar una
estructura organizacional para la adecuada gestion de riesgos, asi como los respectivos
manuales de organizacion y funciones, por lo que ha constituido y dele
encargado de dar seguimiento a la gestion integral del riesgo. Qjmums. B
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1.1

1.2.

Comité de riesgos

El Comité de Riesgos estid conformado al menos por los siguientes miembros: un
Director gue no ostenta cargo ejecutivo al interior de MULTI INVERSIONES MI BANCO, un
funcionario de la Alta Gerencia y el Jefe de la Unidad de Riesgos. Constituye una
instancia asesora y de coordinacién en materia de riesgos y su gestion; y es el enlace
entre la Unidad de Riesgos con la Junta Directiva. Ademas, es el responsable del
seguimiento de la gestion integral de riesgo, siendo éste el delegado por la Junta
Directiva para proponer el marco de gestion de todos los riesgos.

Unidad de riesgos

La Junta Directiva, con el propésito de tener una vision global de todos los riesgos y
de facilitar la evaluacion de la gestiéon de riesgos, ha conformado una unidad
especializada para que gestione los riesgos de forma integral y para que proponga las
politicas, herramientas de medicidon, pardmetros y escenarios de tension al Comité de
Riesgos, para la correspondiente toma de decisiones a la Administracion Superior. Su
ambito esta en funcion del tamano, estructura y perfil de riesgo de MULTI INVERSIONES
MI BANCO, y persigue la identificacién, medicion, control, monitoreo y divulgacion de
los riesgos que enfrenta en el desarrollo de sus operaciones.

Depende de la Presidencia Ejecutiva para asegurar una adecuada separacion de
funciones y responsabilidades y que sus informes sean conocidos por el Comité de
Riesgos y por la Junta Directiva.

2. Tipos de riesgos a gestionar
MULTI INVERSIONES MI BANCO gestiona de acuerdo a su estructura, tamafo, negocios y
recursos, como minimo los siguientes riesgos: Riesgo de Crédito y de Concentracion
Crediticia, Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Operacional, Riesgo
Reputacional y Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos y de Financiamiento al Terrorismo.

3. Gestion del riesgo

3.1

Riesgo de crédito

MULTI INVERSIONES MI BANCO asume riesgo de crédito en la actividad de crédito, que
incluye la colocacién de fondos en el sector municipal; micro, pequena y mediana
empresa; para adquisiciéon, ampliacion o remodelacion de vivienda nueva o usada; y
créditos de consumo a personas naturales. Los lineamientos sobre las cuales se
otorgan las diferentes modalidades de crédito se encuentran conferidas en las
“Politicas de Crédito”. Los criterios de evaluacion estan contenidos en la NCB-022
“Normas Para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento”, y la gestién del riesgo de crédito esta resumida en la NPB4-49 “Normas
para la Gestién del Riesgo Crediticio y de Concentracion de Crédito”, ambas emitidas
por el ente regulador.
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3.2

3.3

Para la gestion del riesgo de crédito y de concentracion crediticia, MULTI INVERSIONES
MIBANCO cuenta con una estructura que estd compuesta por la Junta Directiva quien
es la maxima autoridad en materia crediticia y orienta la politica general de crédito.
Tiene la potestad de otorgar los mas altos montos de crédito, siempre cumpliendo con
los limites de asuncion establecidos por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades
de Ahorro y Crédito. Asimismo, ha delegado en los Comités de Crédito el proceso de
otorgamiento y a un Comité de Recuperacion Interna para el control y seguimiento de
la cartera de préstamos. Los Comités de Crédito se encargan de la evaluacion, analisis
y resolucion de las distintas solicitudes de crédito presentadas por los clientes, sobre
la base del estricto cumplimiento de las Politicas de Crédito aprobadas por la Junta
Directiva del Banco. Sus reuniones son periddicas y sus resoluciones son
determinantes en el otorgamiento de créditos. La funcién que desempefa el Comité
de Recuperacion Interna es clave en el control y monitoreo del riesgo crediticio, ya que
se encarga de prevenir, controlar y realizar todas las acciones necesarias para
minimizar los riesgos de pérdidas originados por créditos con atrasos de pago.

Este control y seguimiento permanente del riesgo crediticio es la base de una gestién
proactiva de la cartera y permite identificar oportunamente el riesgo y anticiparse en
la toma de decisiones, lograndose una adecuada calidad de la cartera crediticia,
finalizando al cierre del ejercicio 2015 con un indice de cartera vencida del 0.40%.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de pérdida que MULTI INVERSIONES M
BANCO pudiera enfrentar debido a movimientos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en sus
resultados financieros. En este contexto, la variable que mayor exposicién al riesgo de
mercado atrae para el Banco, son los movimientos en las tasas de interés. Este riesgo
de tasas de interés se produce a partir del desbalance que existe entre los activos y
pasivos sensibles a variaciones en las tasas de interés, como resultado natural de las
fluctuaciones originadas por el mercado. Para determinar la exposicién al riesgo de
tasas de interés, MULTI INVERSIONES MI BANCO ha adoptado mecanismos de medicién
que permiten obtener el VaR de Tasas de Interés, en el cual se evaltan los activos y
pasivos sensibles a tasas de interés, el tamafno de la instituciéon, la volatilidad de la
tasa de interés de mercado, entre otras variables disponibles en el mercado.

Riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez que debe realizar MULTI INVERSIONES MI BANCO, esta
regulada por la NRP-05 “Normas Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez”, la
cual establece los lineamientos minimos y criterios de adopciéon de politicas y
procedimientos relacionados con el desarrollo de metodologias que permitiran a las
instituciones cuantificar la exposicion al riesgo de liquidez. Este riesgo surge cuando
existe una posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y
no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas.

Para determinar la exposicion a dicho riesgo, MULTI INVERSIONE
escenarios internos y los escenarios determinados por el en
en todo momento con lo establecido en la referida normati
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3.4

3.5

3.6

Riesgo operacional

La gestion del riesgo operacional que debe realizar MULTI INVERSIONES MI BANCO, esta
regulada en la NPB4-50 “Normas para la Gestion del Riesgo Operacional de las
Entidades Financieras”, las cuales constituyen lineamientos minimos para una
adecuada gestion del riesgo operacional y criterios para la adopcion de politicas y
procedimientos relacionados con el desarrollo de metodologias para la gestion del
riesgo. Por tanto, la Junta Directiva y la Alta Gerencia de MULTI INVERSIONES M| BANCO,
durante el aiio 2015 continud realizando gestiones para desarrollar al interior de MULTI
INVERSIONES Ml BANCO, una cultura de identificacién, administracién y control de los
eventos de riesgo operativo, relacionados a los factores de personas, sistemas,
eventos externos, asi como en la documentacién y mejora de los procesos y del
sistema de control interno.

A efectos de fortalecer la Gestion del Riesgo Operativo, MULTI INVERSIONES MI BANCO
conformé a partir del mes de febrero de 2015 el Comité Legal, siendo su funcion
principal asesorar en materia juridica y generar seguridad juridica al Banco, mediante
el correcto y oportuno cumplimiento del marco juridico aplicable.

Riesgo reputacional

MULTI INVERSIONES MI BANCO, a efecto de proteger su imagen contra incumplimientos
de leyes, normas internas, codigos de gobierno corporativo, codigos de conducta,
entre otros, ha implementado politicas y procedimientos orientados a la contratacion
del recurso humano, que garantizan el nivel de profesionalismo y servicio alcanzado.
Conforme a lo anterior, las operaciones y negocios de MULTI INVERSIONES MI BANCO se
tramitan siguiendo los estandares éticos de conducta y previendo conductas que
puedan implicar la manipulacion o abuso del mercado, anteponiendo las sanas
practicas bancarias y cumpliendo en todo momento la Ley y normativa aplicable.

Riesgo de lavado de dinero y de activos y de financiamiento al terrorismo

La gestion del riesgo de lavado de dineroy de activos y de financiamiento al terrorismo
esta encomendada a una Unidad Especializada con dependencia directa de la Junta
Directiva, la cual ejerce funciones de prevencion de dichos riesgos, cumpliendo
ademas con las facultades establecidas en la Ley aplicable, en el Instructivo de la
Unidad de Investigacién Financiera (UIF) y con las responsabilidades establecidas en
la NRP-08 “Normas Técnicas para la Gestién de los Riesgos de Lavado de Dinero y de
Activos, y de Financiamiento al Terrorismo” emitida por el Banco Central de Reserva
de El Salvador.

Por su parte, MULTI INVERSIONES MI BANCO ha venido desarrollando e implementado
politicas y procedimientos que estdn orientadas a la prevencion de los delitos
anteriormente mencionados, asi como la deteccion y el reporte de operaciones
irregulares o sospechosas, mismas que son de aplicacion y cumplimiento a nivel de
toda la organizacion.

Para fortalecer la gestion del referido riesgo, el Banco ha conformado un Comité de
Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo, el cual constituye un
ente colegiado en el ambito de prevencién y mitigacion de los delitos de lavado de
dinero y financiamiento al terrorismo, asimismo, constituye una instancia importante
para la mitigacion del Riesgo Reputacional. Este Comité tiene comgprepesito asesorar
a la Junta Directiva en lo referente al buen desempeno de la @sbhg@ades de
vigilancia en aspectos legales y normativos, relacionados co >t
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Nota (45)

Hechos Relevantes y Subsecuentes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2015y 2014, se resumen a continuacion:

Hechos Relevantes de 2015

1. EI 18 de marzo de 2015, se recibi6 de parte de la Superintendencia del Sistema Financiero
Nota NO BCO-BC-007089, de la no objecion de apertura de Agencia Santa Ana a MULTI
INVERSIONES MI BANCO.

2. LaJunta General Ordinaria de Socios celebrada el 5 de febrero de 2015 acordo lo siguiente:

a)

c)

d)

e)

f)

Decret6 el pago de dividendos por un monto de US$238.6 correspondiente a las
acciones preferentes en cumplimiento a la cladusula Décima Primera del Pacto Social y
de conformidad al Articulo ciento sesenta y uno del Cédigo de Comercio.

Capitalizacion de US$122.4, correspondiente a una accién por socio que cuenta con
acciones comunes pagadas, excluyendo a los socios poseedores de acciones comunes
que han ocasionado algun perjuicio al Banco, tales como financieros, econémicos o de
cualquier otra forma, de conformidad a lo establecido en la Clausula Séptima, literal c)
del Pacto Social Vigente.

Trasladar a Reservas Generales el valor de las utilidades de 2014 por un monto de
US$2,092.9, con el objeto de fortalecer aun mas la solvencia y solidez patrimonial de
MULTI INVERSIONES MI BANCO.

Se aprobo el Presupuesto y Plan de Operaciones y Presupuestos para el periodo 2015.

Se aprobaron las renuncias de socios presentadas durante el ejercicio de 2014, por un
monto permitido por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
de US$60.8, que representaban el 0.96% del capital social pagado, el cual no excede del
limite legal establecido.

Suplencia de Director de Junta Directiva, se acordé elegir para el cargo de Director
Propietario de la Junta Directiva del Banco, para el periodo comprendido del 1 de abril
de 2015 al 31 de marzo de 2019, a la Lic. Ana Margarita Esther Bertrand Galindo Guzman,
quien desempefiara el cargo de Secretario, quedando conformada la Junta Directiva de
la siguiente forma:

Directores Propietarios Cargos

Lic. Nelson Oswaldo Guevara Ramirez Presidente

Lic. Marcos Geremias Gonzalez Batres Vicepresidente
Lic. Ana Margarita Esther Bertrand Galindo Guzman Secretario

Directores Suplentes

—r"'ﬁ@‘

Lic. Wilber Ernesto Quevedo Acuha Primer Di @mr.(o)
Lic. Daniel Ernesto Cano Hernandez Segu q‘«blrector N
Sra. Teresa de Jesus Flores Vda. de Lépez Terc erector CION -
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g) Se recibi6 por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero No Objecion para
Operar con Tarjeta de Débito del SISTEMA FEDECREDITO, bajo la administracion de la
Federacion de Cajas de Crédito y Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V.
mediante Oficio N° SABO-BCO-BC 026889 de fecha 4 de diciembre de 2015. Dicho
producto se comercializara a partir del mes de enero de 2016.

h) Se recibié por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero Autorizacion para
Operar como Coemisor de Tarjetas de Crédito del SISTEMA FEDECREDITO, marca Visa,
emitidas por la Sociedad Tarjetas BR, S.A. de C.V. y administrada por la Federacion de
Cajas de Crédito y Banco de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V., mediante Oficio
N° SABAO-BCO-BC 028155 de fecha 18 de diciembre de 2015. Dicho producto se
comercializara a partir del mes de enero de 2016.

Hechos Relevantes de 2014

1. En desarrollo del plan estratégico que define la gestion comercial para ser ejecutada en el
periodo de 2013 a 2016, MULTI INVERSIONES MI BANCO inauguré una nueva agencia ubicada
en el Centro Comercial Metrocentro San Miguel.

2. LaJunta General Ordinaria de Socios celebrada el 30 de enero de 2014 acordé lo siguiente:

a) Decretoé el pago de dividendos por un monto de US$222.3 correspondiente a las
acciones preferentes en cumplimiento a la clausula Décima Primera del Pacto Social y
de conformidad al Articulo 161 del Coédigo de Comercio.

b) Trasladar a Reservas Generales el valor de las utilidades de 2013 por un monto de
US$2,024.0, con el objeto de fortalecer ain mas la solvencia y solidez patrimonial de
MuLTI INVERSIONES MI BANCO.

c¢) Se aprobé el Presupuesto y Plan de Operaciones y Presupuestos para el periodo 2014.

d) Se aprobaron las renuncias de socios presentadas durante el ejercicio de 2013, por un
monto permitido por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito
de US$47.3, que representaban el 0.81% del capital social pagado, el cual no excede del
limite legal establecido.
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e) Eleccion de miembros de Junta Directiva para el periodo de 5 afos a partir del 1 de abril
de 2014 al 31 de marzo de 2019; eligiéndose tres directores propietarios y tres directores
suplentes, asi:

Directores Propietarios
1 Lic. Nelson Oswaldo Guevara Ramirez
Lic. Marcos Geremias Gonzélez Batres
3 Lic. Horacio Amilcar Larios Ramirez

N

Directores Suplentes

1 Lic. Wilber Ernesto Quevedo Acuia
Lic. Daniel Ernesto Cano
3 Sra. Teresa de Jesus Flores Vda. de Lépez

3. El 29 de agosto de 2014 presento6 su renuncia en caracter de irrevocable como secretario
de la Junta Directiva de MULTI INVERSIONES MI BANCO el Licenciado Horacio Amilcar Larios
Ramirez, teniendo efectos a partir del 31 del mismo mes y afio, habiéndose nombrado en
su sustitucién al Licenciado Wilber Ernesto Quevedo Acufa.

Nota (46) Base de Preparacién

MULTI INVERSIONES MI BANCO presenta sus estados financieros en cumplimiento con la
NCB-017 “Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos”, y efectia la
publicacion de los mismos sobre el cumplimiento de la NCB-018 “Normas para la Publicacién
de los Estados Financiero de los Bancos” emitidas por la anterior Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador (SSF).
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